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TANG TRUONG TIN DUNG CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI
VIET NAM TRONG BOI CANH DICH COVID-19

Pham Xuén Quynh!*

CREDIT GROWTH OF VIETNAMESE COMMERCIAL BANKS
IN THE CASE OF COVID-19 PANDEMIC

Pham Xuan Quynh'*

Tém tat — Nghién cuu nay ddnh gid tinh hinh
ting trudng tin dung va phdn tich cdc yéu to dnh
hudng dén tdang trudng tin dung cia cdc ngdn
hang thuong mai Viét Nam trong béi cdnh dich
Covid-19. Chiing t6i sit dung dit liéu tit bdo cdo
tai chinh cua 25 ngdn hang thuong mai Viét Nam
giai doan tir quy 1/2018 dén quy 3/2021. Ting
trudng tin dung ciia cdc ngdn hang bién déng va
cO xu hudng gidm trong giai doan dich Covid-
19, ddic biét la tiv ddu ndm 2021 dén nay khi Viét
Nam doéi mdt véi cdc dot bung dich manh mé.
Két qud nghién citu véi mé hinh REM cho thdy,
yéu té dich Covid-19 dnh hudng tiéu cuc dén khd
ndng tdang trudng tin dung ngdn hang. Bén canh
do, khd ndng tw chii tai chinh ciing co tdc dong
ngugc chiéu dén ting trudng tin dung. Nguoc lai,
ngdn hang gia tang ti 1é von huy dong, ti sudt
sinh loi va ti ¢ 1di cdn bién sé giiip ngdn hang
gia tdng ti 1é tdng trudng tin dung.

Tir khoa: dich Covid-19, ngin hang thuong
mai, tang trudng tin dung.

Abstract — This study evaluates credit growth
and analyzes factors affecting credit growth of
Vietnamese commercial banks in the context of
the Covid-19 pandemic. The study uses financial
statement data from 25 Vietnamese commercial
banks during the period from the Ist quarter
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of 2018 to the 3rd quarter of 2021. The credit
growth of the banks fluctuated and tended to
decrease during the Covid-19 pandemic, espe-
cially from the beginning of 2021 to present when
Vietnam faced significant outbreaks. The results
from applying random effects model show that
the Covid-19 pandemic had a negative impact
on credit growth. In addition, financial capability
also negatively affected credit growth. In contrast,
an increase of capital mobilization ability, profit
rate, and profit margin led to the growth of
credit.

Keywords: commercial bank, credit growth,
the Covid-19 pandemic.

I. PAT VAN PE

Theo s6 liéu bdo cdo clia Ngin hang Nha
nuéc Viét Nam (NHNNVN), tiang trudng tin dung
(TTTD) ctia hé théng ngan hang thuong mai
(NHTM) Viét Nam trong giai doan 2014 — 2020
c6 nhiéu bién dong va c6 xu huéng giam qua céc
nam. Tinh dén cudi nim 2016, TTTD dat 18,71%
[1]. Pay c6 thé coi 1a ndm c6 miic TTTD dat dudc
cao nhit trong nhiing nim trd lai dy, cu thé theo
s6 liéu théng ké cia NHNNVN [2], TTTD nim
2017 1a 18,17%, cudi nim 2018 1a 14%, nim
2019 dat 13,5%, nam 2020 chi dat 12,13%. Pic
biét, tif ddu nim 2020 dén nay, dai dich Covid-
19 xuét hién va lan rong da anh hudng rit 16n
dén nén kinh té thé gidi n6i chung, Viét Nam néi
riéng va hon hét 12 hoat dong ctia hé thdng ngan
hang. Ngay tif dau nim 2020, thé gidi, trong d6
c6 Viét Nam, di chiing kién nhiing bién dong 16n
chua tling ¢6 trong nhiéu thap ki do tic dong ctia
dai dich Covid-19. Nén kinh té bi 4nh hudng niing
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né do san xuat, kinh doanh bi dinh tré. Nhiéu hoat
dong van héa — xa hoi ciing bi anh hudng nghiém
trong. Cdc doanh nghiép dbi mit véi van dé suy
giam cdc hoat dong va gidm dong tién, nhit 1a
trong cac linh vuc nhu du lich, giai tri, 6 t6, ban
18. Hang triéu lao dong thiéu, mét viéc lam, giam
sau thu nhap. Nhitng vin dé vé thanh khoan ctia
doanh nghiép va hd gia dinh, ciing véi su bt 6n
ngay cang ting cao, di tac dong tiéu cuc dén hoat
dong cua thi trudng tai chinh. Vi vy, hoat dong
ctia hé théng ngan hang ciing khong tranh khoi
nhiing 4nh hudng tiéu cuc, nhit 1a viéc TTTD va
ki€m soat rui ro tin dung.

TTTD thip phan anh chan thuc su khé khin
cua cic doanh nghiép dang gip phai, mdt khac
viéc TTTD qud cao cling tiém 4n kha nhiéu rti
ro cho hé théng tai chinh ctia ngan hang. Chinh
vi viy, viéc kiém sodt tbc do TTTD la hét siic
can thiét, dic biét 1a trong bdi canh dich Covid-
19. Do d6, nghién cifu danh gia toc to TTTD va
xem xét cic yéu td c6 anh huéng dén TTTD clia
cac NHTM trong bdi canh dich Covid-19.

CO SO LI THUYET VA BANG CHUNG
THUC NGHIEM

A. Tang trudng tin dung

II.

Nghién ctiu cta Clair [3] cho rﬁng, TTTD dugc
tao ra bang cach ting cho vay d6i véi khach hang
hién tai hoac khach hang tuong lai. Danh muc
cho vay c6 thé dudc ting 1én bang cich mua lai
hoidc sdp nhap. Viéc mua lai c6 thé€ 1a mot ngan
hang c6 nang luc tai chinh di manh hodc ngin
hang pha sin véi su hd trg ctia nha nuéc. Do do,
TTTD dudc chia thanh ba loai: (1) tdng trudng
thong qua viéc mua lai ngdn hang pha san véi su
hd tr¢ clia nha nudc; (2) ting trudng thong qua
viéc mua lai hodc sdp nhap khong c6 su hd trg
ctia nha nudc va (3) cudi cung 1a ting trudng do
ndi bo tao ra. TTTD thdng qua viéc mua lai ngan
hang phd san v6i su hod trg clia nha nuSc khong
tac dong trai chiéu dén chét luong tin dung béi vi
trong hau hét cac giao dich nay, nha nuéc loai bd
cac khoan c6 chit lugng thap tif danh muc cho
vay. Trong mot s6 truong hop khac, nha nudc
khong chip nhan bit ki khodn vay nao c6 chit
lugng thip, nhung thay vao dé nha nudc sé& cung
cip nguodn luc cho cic t§ chiic mua lai dé x6a
cac khodn n¢ xiu. Ting trudng thong qua viéc
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mua lai hodc sap nhip khong c6 su hd trg cla
nha nudc, thong thudng cac ngan hang bi mua lai
dugc yéu ciu x6a cac khoan tin dung c6 van dé
trudc khi thuc hién vi€éc mua lai. Trong truong
hop sdp nhép gitfa cdc ngan hang nhu nhau, chit
lugng tin dung ctia ngan hang két hop sé 1a trung
binh chét luong tin dung cta hai ngan hang. Tuy
nhién, TTTD tur viéc sap nhdp chi lam giam ti 1&
ng xau va khong anh hudng dén ti 1& n¢ khong
thé thu hdi. TTTD ndi bd c6 thé dén tir hoat
dong cho vay va day la ting trudng kho du doan
nhit. Mot ngan hang c6 thé ting du ng cho vay
bing cich da dang héa ciac danh muc cho vay
gitia cac khu vuc dia li, cdc nganh theo cach lam
giam t6ng thé rii ro tin dung. Va két qua nghién
cifu cho thdy, TTTD noi bo va mua lai ngan hang
phd san gép phan cai thién chit luong tin dung.
Nghién ctiu nay chi yéu tap trung vao viéc danh
gia TTTD ndi bd ctiia ngin hang.

B. Cdc yéu t6 dnh hudng dén ting trudng tin
dung ngdn hang

TTTD ngin hang chiu tic dong bdi nhiéu yéu
td xuét phéat tif ca nguyén nhan khach quan va
chii quan [4-8], cu thé:

Quy mo ngan hang: diy dudc xem la nhan t6
quan trong quyét dinh kha niing huy dong ciing
nhu cho vay cta ngan hang [8]. Theo nghién ctiu
cia Aydin [9], ngan hang 16n c6 thé nang cao
nhén thdc clia cong ching vé sy tin nhiém ciing
nhu sy 6n dinh ctia ngan hang. Vi viy, ngudi gt
tién sé& san sang chap nhan mic 14i suét thip dé
ddi 14y su an toan cho khoan tién gti ctia ho. Bén
canh do, ngan hang 16n s€ da dang hoa céac loai
hinh hoat dong, gidp ting thém ngudn thu nhap
tlf cac nguodn khac ngoai khoan cho vay.

Kha ning huy dong von: NHTM thong qua
viéc huy dong cac khoin vbn tién t& tam thoi
nhan r6i trong nén kinh t&, hinh thanh nén quy
cho vay. Viéc tién giii gia ting sé dong nghia véi
viéc ngudn vén cho hoat dong cép tin dung sé
ddi dao hon. Vi viy, viéc ting trudng tién gii
thuong kéo theo TTTD. Téc d6 huy dong vdn
trong nén kinh té ting khién cho du n¢ tin dung
ting do huy dong vao nhiéu thi cdc ngin hang sé
tich cuc thuc hién cho vay dé tao 10i nhuan [4,
8].

Kha nang thanh khoan: tinh thanh khoan cuia
NHTM c6 thé xem la thuéc do sic manh vén
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clia mot s6 ngan hang, dinh giad kha ning tic
thdi ddp ting nhu ciu rit tién gdi va gidi ngan
cac khodn tin dung ma ngin hang di cam két.
Chinh vi thé, cdc ngan hang khi c6 von héa tét
hon sé c6 kha nang cho vay cao hon cac ngin
hang c6 vén héa yéu. Hay néi cach khac, khi kha
ning thanh khoan gia ting, cic ngan hang sé sin
long trong viéc cho khach hang vay. Tur d6, toc
do TTTD s€ tang [5, 6, 10].

Kha nang sinh 16i: kha nang sinh 16i cia ngan
hang c6 thé la dong co thic ddy cdc ngan hang
mé rong cac khoan cho vay dbi véi khu vuc tu
nhan [11]. Céc ngan hang 16n hon c6 thé c6 kha
nidng md rong cho vay cao hon. Khi tdng tai san
ting, ngudn tién st dung cho viéc cip tin dung
cling tang. Do d6, kha nang sinh 16i ¢é anh hudng
chiit ché va c6 tiac dong thuan chiéu dén TTTD.

Rui ro tin dung: trong hoat dong kinh doanh
ctiia ngan hang, mic d6 anh hudng cda rii ro tin
dung dbi véi cac hoat dong ctia ngan hang, dic
biét la hoat dong cung Ung tin dung clia ngan
hang cho nén kinh té 1a rit 16n. Rdi ro tin dung
sé dan dén khoé khin trong viéc huy dong von va
phat trién cdc san pham dich vy, khé mé rong
quan hé véi khach hang va cac ngan hang khac,
budc ngan hang phai thu hep cac hoat dong. No
x4u phan 4nh r& nét nhét rii ro tin dung, bang
cach thong qua viéc danh gia ca thoi gian qua
han cia khoan vay va tiéu chi danh gia rii ro
ctia khoan vay. No x4u ting cao sé anh hudng
dén kh4 ning thanh khodn, cic khoan trich 1ap
du phong ctia ngan hang ciing ting. Chinh vi thé,
n6é anh hudéng truc tiép dén hoat dong clia ngan
hang [4, 10].

Kha nang ty chu tai chinh: nhitng ngan hang
¢6 von chi s6 hitu (VCSH) cao sé gitp ngan hang
chi dong, linh hoat trong viéc diéu chinh 13i suit
cho vay tif d6 tao lgi thé canh tranh so véi céac
ngan hang khac. Mit khéc, ti 16 VCSH trén tong
tai san 12 mot ti 1& ot nhAt d€ danh gia vé siic
manh vén ctia ngan hang. Khi ngan hang c6 ti 1&
VCSH cao hon dudgc xem la an toan hon, tranh
dudc rii ro thanh khoan va tao dudc niém tin véi
khach hang hon. Bén canh d6, cic ngin hang c6
nhiéu VCSH sé c6 Igi thé cung cip nhiéu loai
dich vu tai chinh hon cho khach hang [7].
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Ti 1é thu nhép 1ai cén bién: ti 1€ 14i can bién co
vai tro rit quan trong, dic biét 1a dbi v6i hé théng
NHTM Viét Nam, bdi phan 16n thu nhip cia cic
ngan hang tif thu nhap 1ai thuan. Trong co ciu
hoat dong ctia cic NHTM Viét Nam, ngudn thu
tir 1ai chiém ti 1¢ rat cao (khoing 70%) trong khi
thu tif cac dich vu khac chi chiém 30%. Vi vay,
mdt khi ti 1€ 1ai can bién cao, tiic ngin hang c6
16i nhuan nhiéu hon, tir d6, ngan hang c6 thé diy
manh TTTD [8].

Bén canh phan tich cic yéu t6 noi tai ké trén,
nghién cifu nay danh gia téc do TTTD cia céc
NHTM Viét Nam trong bdi canh dich Covid-19.
Do d6, khdc véi cac nghién ctiu truée, d€ xem
xét tdc dong cia yéu t6 dich Covid-19 dén kha
nang TTTD cua ngin hang, chung tdi st dung
bién gia dai dién cho bdi canh dich bénh trong
giai doan tir quy 1/2020 dén quy 3/2021.

III. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
A. M6 hinh nghién cuu

Co s 1i thuyét vira trinh bay gitp hinh thanh
mod hinh nghién ctu cic yéu td tic dong dén
TTTD cta ngan hang nhu sau:

TTTDit = By + B1OMit + BoHDVy; + B3 T K +
PaTSSL;; + BsTCTCiy + BeRRTD + B;NIM +
BsCODit +¢; (1)

Trong m6 hinh (1), it 1a cidc ki ki€u dai dién
cho ngan hang i vao nim t, B 1a hé sb tic dong
ctia cic yéu t6 dén TTTD va € 1a sai s6 md hinh
udc lugng. Cach do ludng va ki vong dau tic
dong ctia cac bién dugc thé hién & Bang 1.

B. Dit liéu nghién cuiu

Nham muc tiéu danh gia TTTD ciia cic ngan
hang trong bdi canh dich Covid-19, nghién cifu
st dung dit lidu thit cAp dudc thu thap tlf cac bdo
céo tai chinh mdi quy cua 25 NHTM Viét Nam
trong giai doan ti quy 1/2018 dén quy 3/2021
v6i 375 quan sat. D@ liéu nghién ctu cta bai
viét 1a sd liéu tai chinh tif cdc bdo cdo tai chinh
ctia cic NHTM dugc cong bd tai cic trang web
ngan hang hoic tai vietstock.vn. Tinh dén quy
3/2021, hé théng NHTM Viét Nam c6 tdng cong
47 ngan hang, bao gdom: 04 NHTMNN, 09 ngin
hang 100% vén nudc ngoai, 02 ngan hang lién
doanh, 01 ngan hang chinh sach, 01 ngan hang
phét trién va 30 NHTM c§ phan.
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Bang 1: Po ludng cdc bién va ki vong diu cla cic hé s f3;

s . R Ki vong
Bién Po lwing Ki hieéu déu
Bién - N . . o . . ]
ph thug Ting tredng tin dung (Du ng tin dung ki t/dw no tin dung ki t-1)-1 TTTD;;
Quy mé ngin hang Ln(téng tai sin) (don vi tinh: triéu déng) QM *
Kha nang huy déng von | (Tién g&i khach hang ki t'tién g khach hang kit-1)-1 HDV;, +
Bié Kha nang thanh khoin Tien mit vi TGNH ki t'von huy déng ki © TE;; +
P IEE Kha nang smh o1 Lot nhudn sau thué ki ttdng ta san ki t TSSL;, +
9CMP "y chu tai chinh VCSH ki t'téng tai san kit TCTC,, T+
R 1o tin dung Chi phi du phong RRTD ki t/duno ki t RRTD); -
L3i cin bién Thu nhdp 18i-chi phi 18 ki t'tai sdncé sinh 1o ki t NIM;, +
Dich Covid-19 1: by dnh hwéng; 0: khéng b dnh hwéng CODy, -

Nguon: Két qud téong hop cuia tdc gid

Vi vay, viéc 14y mau 25 NHTM chiém 73,53%
néu tinh trén cac NHTM. S6 liéu dugc thu thap
va sap xép theo dit liéu bang can dbi, ciu tric
dit liéu bang dudc két hogp tir hai thanh phan:
thanh phan di liéu chéo va thanh phan di liéu
thoi gian.

C. Phuong phdp wdc luong

Dé& giam thi€u su thién l&ch trong md hinh uéc
lugng bdi nhiing yéu t6 khong quan sit dugc,
khéac nhau gitta cdc ngan hang nhung khong thay
ddi theo thdi gian hodc thay ddi theo thdi gian
va gibng nhau gilia cdc ngan hang, nghién ciu
st dung dit liéu bang. Hdi quy véi dif liéu bang
dudc wéc lugng bang hai mo hinh: md hinh tic
dong ¢ dinh (FEM) va md hinh tic dong ngiu
nhién (REM). Kiém dinh Hausman (1978) dudc
st dung dé€ lua chon md hinh FEM hay REM.
Kiém dinh Hausman la ki€ém dinh gi& thuyét HO:
cac ubc lugng FEM va REM khoéng khac nhau
ding ké. Néu gi4 tri P-value nho hon 0,05 (miic
y nghia théng k& 5%) thi bac bé gia thuyét HO,
khi d6 viéc st dung FEM sé gidi thich tot hon.
Va ngudc lai, khi gia tri P-value 16n hon 0,05,
lic d6 chip nhan gia thuyét HO, udc luong theo
mo hinh REM duge st dung gidi thich két qua
t6t hon.

Dong thdi, cac ki€ém dinh lién quan dén miic do
tin cdy ctia mod hinh hodi quy véi dif liéu bang ciing
dudc thuc hién mot cach thich hgp nhu ki€ém dinh
da cong tuyén thong qua hé s6 nhan ti phéng dai
phuong sai (VIF) va phuong sai sai s6 thay ddi
thong qua ki€m dinh Wald (Modified Wald test
for groupwise heteroscedasticity) [12].
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IV. KET QUA VA THAO LUAN

A. Thuc trang tdng trudng tin dung ciia cdc ngdn
hang

Theo s6 liéu bdo cdo tit NHNN, ti 1¢ TTTD
clia nudc ta lién tuc giam trong nhiing nim gan
day, nam 2018 TTTD dat 14%, nam 2019 giam
xu(“)ng con 13,5% va nam 2020 chi dat 12,13%.
O géc do cac NHTM, két qua nghién citu trén 25
NHTM cho thiy, tin dung ting trudng khd tich
cuc mdc du ludn cd sy dao dong manh qua céc
quy. Nam 2020, duéi tac dong cta dich Covid-
19, TTTD quy 1, quy 2 giam manh so véi cung
ki cac ndm trudc do6 (dat 1,65% va 1,92%). Tuy
nhién, v6i nhiing két qua kha quan trong phong,
chéng dich Covid-19, nén kinh té tiép tuc c6 su
phuc hdi t6t, mang tin dung tiéu ding cling dang
ting trd lai. Pay 1a nhiing yéu t6 thic ddy tin
dung phuc hdi tré lai vao quy 3 va ting vudt bac
vao quy 4, dong thoi hd trg TTTD quy 1/2021.
Giai doan thang 5/2021 dén nay dudc danh gia
1a dot bung dich manh nhit & nuéc ta khi mot
s6 thanh phd 16n phai d4p dung nhiéu bién phap
gian cach xa hoi, din dén kinh t& bi anh hudng
ning né, két qua 1a TTTD ngéan hang quy 3/2021
giam sau con 0,48%. Tuy nhién, TTTD ca nam
2021 van dudgc cic chuyén gia du bdo khi quan
khi cdc ngan hang déu "néi 16ng" tiéu chuin tin
dung d6i v6i nhém doanh nghiép nhd va viia,
cling nhu linh vuc vu tién. Pong thdi, cic ngan
hang tiép tuc thuc hién gidi phap hd tr¢ nhu co
cAu lai khodn n¢ cii d€ gitip doanh nghiép dudc
vay von tiép. Bén canh do, viéc téc do trién khai
tiém chiing viac xin tai cdc thanh phd 16n dién
ra nhanh hon du kién, dich bénh dan dudc kiém
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Bang 2: Téc ddo TTTD ctia 25 NHTM Viét Nam giai doan quy 1/2018 dén quy 3/2021

Quy QL2018 Q22018 Q32018 Q42018 QL2019 Q22019  Q3.2019  (4.2019
TTTD 4,70% 4,33% 1.01% 4,95% 3.00% 5.3%% 3,40% 4.43%
Quy Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021  Q3.2021
TTTD 1,65% 1,92% 3,14% 7.13% 3.40% 2.97% 0,48%
Nguén: Thong ké tir dit liéu nghién ciiu
8.000% A A X .~ . . A A
- 000% C. Ma trgn hé so twong quan gitia cdc bién so
6.000% Thong ké & Bang 4 thé hién mdi tuong quan
i ﬁg:’f gitta cdc bién trong mo hinh, gi4 tri tuyét d6i ctia
3.000% cic hé s6 tuong quan cla tiing cip bién déu c6
2.000% gia tri nho hon 0,8. Diéu nay c6 nghia la khong
1.000% x4y ra hién tuong da cong tuyén trong mo hinh.
[000% < . % ~ , 2
. - - Ngoai ra, hién tudng da cong tuyén cing co thé
ST A S O e s T Ay
ST E XY@ @Y ton tai ngay ca khi hé so tuong quan tuong doi

Hinh 1: Biéu d6 TTTD ctia cac NHTM giai
doan quy 1/2018 dén quy 3/2021

Nguon: Thong ké tir dit liéu nghién ciiu

sodt, cdc quy dinh gian cach xa hoi dan dudc gd
bé va it ¢6 kha niang that chit trd lai, nhu ciu
v6n trong nén kinh té sé sém hdi phuc tuong tng
v6i su phuc hodi & linh vuc san xuit, tiéu dung.
Bing chiing 1a mot s6 NHTM véan cé mic ting
trudng cho vay khach hang tét trong chin thang
bao gdbm TCB, TPB, VIB, LPB, MBB va MSB
[13].

B. Mo td mdu nghién ciiu

Bang 3 trinh bay tom tit phin théng k& mo ta
cdc bién dugc st dung trong nghién ctu. Két qua
théng k& mo ta cho thiy cic bién sb do ludng
TTTD, quy mo, kha ning huy dong von, khi
ning thanh khoan, ti suét sinh 18i, kha ning tu
chu tai chinh, rii ro tin dung va ti 1€ 1ai cén bién
cla cdc ngan hang trong mau nghién cdu tuong
ddi khong dong déu va c6 xu huéng bién dong
gitta cac nam. Ti 1€ TTTD cla cac ngin hang c6
su chénh 1éch khd cao khi gi4 tri thAp nhit dat
-7,8% va gia tri cao nhit 1a 30,9%. Mic du tir
nim 2020 dén nay nén kinh té chiu tic dong 16n
bdi dich Covid-19 nhung TTTD binh quén cua
cdc NHTM trong thdi gian qua van tich cuc véi
gid tri trung binh 3,5%/quy.
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thip hodc mo hinh hdi quy lién quan dén nhiéu
hon hai bién giai thich. Vi vay, nghién cifu tiép
tuc kiém tra hién tugng da cong tuyén bing gid
tri hé s6 nhan ti phéng dai phuong sai (VIF).
Két qua cho thiy, tit ca cic bién déu c6 hé sb
nhan ti phong dai phuong sai kha nhd nén dam
bio trong mo hinh khong xuit hién hién tuong
da cong tuyén giita cdc bién doc lap [14].

D. Két qud héi quy

Trudc tién, nghién ciu trinh bay két qua mo
hinh uéc lugng theo ca hai phuong phap, FEM
va REM. Sau d6, ching tdi dung ki€m dinh
Hausman d€ Iva chon md hinh gidi thich két qua
t6t hon. Chi tiét trinh bay trong Bang 5.

Theo két qua kiém dinh Hausman nhu Bang
5, m6 hinh REM hiéu qua hon va gidi thich két
qué hoi quy t6t hon md hinh FEM trong nghién
ctfu nay do gi4 tri théng ké P-value 16n hon 0,05
(mtc y nghia 5%). Bén canh d6, kiém dinh Wald
cho thiy, md hinh bi phuong sai sai s thay ddi
nén tic gia dung sai s6 chuin diéu chinh Robust
dé khic phuc. Két qua cudi cung dugc trinh bay
trong Bang 6 va nghién ctu dua vao két qua nay
dé giai thich sy anh hudng ctia cic yéu t6 dén
TTTD ngan hang.

Két qua nghién ciu & Bang 6 cho thiy, cic yéu
t6 c6 4nh hudng dén ti 1&¢ TTTD cia cic NHTM
Viét Nam giai doan quy 1/2018 dén quy 3/2021
gdm kha ning huy dong von, kha ning sinh 10i,
kha nang ty chd tai chinh, ti 1€ 1ai cin bién va
dic biét 1a trong bdi canh dich bénh Covid-19
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Bang 3: Thong ké mo ta cac bién
Tén bien So Gia tri Gia tri Gid tri o
quan sét trung binh 1én nhat nhé nhit léch chuin

Bién phu thupc

TITD 375 0,035 0,309 -0,078 0,039
Bién djc lip

QM 375 12,108 14,338 9,919 1,088
HDV 375 0,032 0,173 -0,128 0,043
K 375 0,048 0,173 0,008 0,026
TSSL 375 0,003 0,010 -0,003 0,002
TCTC 375 0,084 0,178 0,041 0,031
RETD 375 0,010 0,030 0,0006 0,005
NIM 375 0,003 0,016 -0,002 0,003

Nguén: Thong ké tir dit liéu nghién ciiu
Bang 4: Ma tran tuong quan cda cdc bién s
QM HDV TK TSSL TCTC RRTD NIM

oM 1.000
HDV 0,023 1,000
TK 0,015 0,173 1,000
TSSL 0.335 0,136 0,157 1,000
TCTC -0.296 -0.089 0.053 0.407 1.000
RRTD 0.285 0,096 0,079 0.731 0425 1,000
NIM 0,217 0,044 -0,022 0.18% 0222 0,647 1,000

Nguén: Thong ké tir dit liéu nghién ciiu

Bang 5: Két qua udc luong theo FEM va REM

Béang 6: K&t qua mo hinh u6c luong

Nguon: Thong ké tic dit liéu nghién ciiu

tic dong. Bién COD c6 hé sb6 udc luong dat -
0,009 v6i mic y nghia thong k& 1% da cho thiy
dich Covid-19 anh hudng tiéu cuc dén hoat dong
tin dung ngan hang, yéu t6 dich Covid-19 lam
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FEM REM Bié Hé s Sai s0 chuin
Bién Hésé | Héss o el wic heong | €6 diéu chinh
wge | Saiso | wdc | Saiso QM 20,002 0,002
lrong hrong —
QM 0,005 0017| -0.002| 0.002 HDV 0,337%=* 0.064
HDV 0,292%** [ 0,045 | 0337%** | 0,043 TK 0,014 0,034
TK 0046 0101 0014 0,069 TSSL 2.804% 1.479
TSSL 0377% | 2.065| 2.804% | 1.603 TCTC 0.2635%* 0.094
TCTIC 0274| 0284 0.263*** | 0078 RRID “ 1390 0.049
RRID 0364 | 1.125 1290 | 0.901 : :
NIM 0.703 | 1.567 1284 | 0851 NIM 1,284* 0.772
COD 20,007°* | 0.006 | -0,009"* | 0.004 CoD -0.009%** 0.003
56 quan sat 375 375 S0 quan sait 375
R 39.92% 75.3% R! 75,3%
F 7.07F*E Wald 178 05%**
Wald 11835%** :
gl:m dinh Chi2 Prob=chi2 Nguon: Théng ké tir dit liéu nghién citu
Ki::llli;;:h 2C3h51§ Pmbgﬁﬁi Ghi chu * ** *%* hé s0 co ¥ nghia thong ké
Wald 687.8 0,000 lan luot tai miic ¥ nghia 10%, 5%, 1%

giam kh4 niing TTTD cta ngan hang. Diéu nay
dugc minh ching rd rang theo sb liéu thong ké tir
NHNN Viét Nam, TTTD cda nuéc ta giam lién
tuc trong nhiing nim gan diy, dic biét tr nim
2020 dén nay. Sau 10i kéu goi cia NHNN Viét
Nam va Hiép hoi Ngan hang Viét Nam, tir gita
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thang 7/2021 dén nay, mic du nhiéu NHTM dong
loat cong bd cit giam 1ai vay nham hd trg khach
hang vugt qua giai doan kho khén do dich Covid-
19 mang lai, nhung nhiéu linh vuc nhu dich vu,
du lich van chua thé phuc hdi, dong tién trad no
ctia doanh nghiép khé khin, gay ap luc 1én vin
dé no xiu va TTTD clia nganh ngin hang.

Vén huy dong 1a yéu t6 quan trong gitip ngin
hang ddy manh hoat dong tin dung. Két qui &
Bang 6 cho thdy yéu td ting truéng vén huy
dong c6 tic dong cung chiéu dén ti 1é TTTD
ngan hang. Tuong ty nghién cdu ciia Guo and
Stepanyan [4], d6i véi cac NHTM Viét Nam, khi
ngan hang huy dong cang nhiéu von thi kha ning
md rong quy md cho vay cang cao, c6 nghia
ngan hang st dung ngudn vén huy dong dé tai
trg cho céc hoat dong dau tu va cho vay, tif d6 gia
tang ti 1€ TTTD. Trong nam 2020, do anh huéng
ctia dich bénh nén toc do ting von huy dong ciia
nhiéu ngan hang gidm, dién hinh nhu BID, MSB,
SCB, VPB, thim chi nhu EIB c6 téc do ting von
huy dong am. Tuong dong véi xu hudng nay, toc
dd TTTD cua cac ngan hang ciing giam trong
nam nay.

Kha nédng sinh 16i va ti 1€ 1ai cén bién la hai
yéu t6 giip ngin hang gia ting ti 16 TTTD béi
hai yéu t6 TSSL va NIM déu c6 hé s6 udc lugng
duong tai mic y nghia théng k& 10%, két qua
nay giéng vdi nghién ctiu clia Tamirisa and Igan
[8] va Awdeh [11]. Piéu nay ciing d& hiéu dbi
v6i cac NHTM Viét Nam, tin dung c6 th€ xem
12 hoat dong truyén théng va ciing 1a hoat dong
chinh clia cdc ngin hang, né gép phan ting thu
nhdp hoat dong cho ngan hang. Thu nhap tu lai
ting gép phan niang cao hé sé6 NIM cia cic ngan
hang. Piéu nay chiing té hoat dong tin dung clia
ngan hang dang thuén 1gi. Hon ntta, khi 10i nhuén
cang nhiéu, ngan hang s& c¢6 co s§ d€ ddy manh
hoat dong tin dung.

Két qua nghién ciu ciing cho thiy, kha ning
tu chii tai chinh c6 4nh hudng ngudc chidu dén
TTTD cta cac NHTM Viét Nam trong giai doan
nay khi yéu t6 TCTC c6 hé sb udc lugng am &
mtc ¥ nghia thong ké 1%. Trai ngudc v6i nghién
ctfu ctia Hansen and Sulla [7], nhiing nim gin
day, hau hét cic NHTM chd yéu ting VCSH cho
muc dich dau tu ting ning luc ha ting, cong nghé
ngain hang s6 nhim nang cao canh tranh véi cic
ngin hang nudc ngoai nén ti 1€ TTTD giam khi
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ngan hang c6 khd ning quan li nguén von t6t hon.
Hon nita, d€ ddm bdo cac yéu cau vé ti 1¢ an toan
von ctia NHNN Viét Nam nhu Basel 2, mot s6
ngan hang khong chia c6 tifc cho ¢§ dong nhiéu
nim lién d€ gia ting VCSH nhung khong nham
muc dich cho vay. Hon nita, giai doan nay do
anh hudng cda dich Covid-19, TTTD ngan hang
gidm mic du ti 1& von clia ngan hang van ting.
Theo du bao ctia ADB, kinh té Viét Nam sé phuc
hdi sém do kha ning kiém sodt dich, nhu ciu tin
dung tur cac ngan hang s€ tang cao do ngan hang
van dugc coi 1a kénh cip von chinh trong nén
kinh t& hién tai. Do d6, nhiéu ngan hang ting
von cho muc tiéu TTTD trong tuong lai [15].

V. KET LUAN

Vé6i dit liéu cta 25 NHTM Viét Nam trong
giai doan quy 1/2018 dén quy 3/2021, bang udc
lugng REM va phan tich théng ké mo ta, nghién
ctiu danh gid tinh hinh TTTD cua cac ngan hang
trong bbi canh dich Covid-19, dong thoi chi ra
rang dich Covid-19 lam giam ti 1&¢ TTTD cia
ngan hang. Bén canh d6, nghién ctu con cho
thdy TTTD chiu tac dong bdi cac yéu tb noi tai
nhu kha ning huy dong von, khi ning sinh 10i,
kha ndng ty chu tai chinh va ti 1€ 1di can bién.
Trong d6, su ting trudng ctia von huy dong, ti
suit sinh 15i va ti 18 13i cAn bién gép phan thic
ddy TTTD trong khi kha ning tu chd tai chinh
lai c6 anh huéng tiéu cuc dén TTTD ngan hang.
Trong hoat dong ctia hé thdng cic ngin hang,
tin dung c6 dong gop 16n vao thu nhdp va gép
phan mang lai 1gi nhuan. Pic biét 1a dbi véi cac
NHTM Viét Nam, cho dén nay, ngudn thu tit hoat
dong tin dung van 1a ngudn thu chi yéu. Déi vé6i
nén kinh té, tin dung ngan hang ddp ting nhu cau
vé vbn cho nén kinh té, 12 ngudi trung gian diéu
hoa quan hé cung cau vé von trong nén kinh té,
hoat dong tin dung di thong dong cho vén chiy
tif ndi thita vén dén ndi thiéu von, tao ra nguodn
von hd trg cho qua trinh san xuit dudc thuc hién
binh thudng lién tuc va phat trién nham gép phan
ddy nhanh qua trinh tdi sdn xuit md rong, dau tu
phat trién kinh té, mé rong pham vi quy mo sin
xuét. Dic biét, ngudn vén tin dung ngin hang rit
can cho su phuc hoi kinh té sau dai dich Covid-
19. Do d6, viéc quan tim dén hoat dong tin dung
ngan hang 13 vin dé quan trong va cip thiét dé
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gidp cac NHTM Viét Nam ting trudéng 6n dinh
trong diéu kién nén kinh t& con nhiéu khé khin
va dich bénh nhu hién nay.
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